PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de FEVEREIRO de 2025
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1. INTRODUGCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos
Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de investimentos, fornecido
pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema préprio de gerenciamento e controle, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolucdo patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

Em fevereiro, o cenario econdmico brasileiro foi marcado por volatilidade no cdmbio, acelera¢do da inflagdo e sinais
mistos na atividade econdmica. O délar encerrou o més cotado a RS 5,89, registrando uma desvalorizagdo de 1,37%
do real, refletindo ndo s6 fatores domésticos, mas também revisdes sobre a politica monetaria dos EUA e incertezas
ligadas a politica comercial do pais. No Brasil, o fluxo cambial apresentou uma saida liquida de USS 256 milhdes em
fevereiro, refletindo principalmente um déficit de US$ 5,163 bilhdes no canal financeiro.

A inflagdo voltou a acelerar com o IPCA-15 subindo 1,23% em fevereiro, a maior alta desde abril de 2022. O avango
mensal foi pressionado pelo aumento de 16,33% na energia elétrica residencial, reflexo do fim do bénus aplicado na
conta de luz em janeiro. Além disso, o grupo Educa¢do teve reajustes nas mensalidades escolares, enquanto a
Alimentacdo continuou pressionada por altas nos pregos de produtos como café e hortaligas.

O resultado oficial referente ao PIB do Brasil em 2024 foi divulgado no dltimo dia 07 e indicou crescimento
econdmico de 3,6% no quarto trimestre, acumulando alta de 3,4% no ano. No ano, o avango foi impulsionado por
servicos (+3,7%) e industria (+3,3%), enquanto a agropecudria caiu 3,2%. Pelo lado da demanda, o consumo das
familias avangou 4,8% e os investimentos cresceram 7,3%, refletindo maior confianga empresarial. O comércio
exterior teve um crescimento de 5,4% nas exportacdes, com destaque para petréleo, soja e minério de ferro,
enquanto as importagﬁe§ subiram 4,5%, impulsionadas por fertilizantes, medicamentos e bens de capital.

Dados mais recentes apresentaram sinais mistos. Em fevereiro, o PMI de Servigos subiu para 50,6 pontos,
retornando 3 zona de expansdo, enquanto o PMI Industrial avangou para 53,0, indicando uma recuperacdo do setor,
puxada pela alta nos novos pedidos domésticos. O mercado de trabalho, por sua vez, mostrou leve alta na taxa de
desemprego, que subiu para 6,5%, mas segue abaixo dos 7,6% registrados ha um ano, refletindo um nivel
historicamente baixo para o periodo. Apesar disso, a maior parte das novas vagas continua sendo gerada no setor
informal.

No que se refere ao comércio exterior, a balanga comercial registrou um déficit de USS 324 milhdes em fevereiro, o
primeiro saldo negativo desde janeiro de 2022. O resultado refletiu um forte aumento das importacgdes (+27,6%) e
uma leve queda das exportagdes (-1,8%), mas também foi impactado por fatores pontuais, como a importagdo de
uma plataforma de petréleo no valor de USS$ 2,7 bilhdes. O comércio com a China foi um dos principais fatores para
esse desempenho, registrando um déficit de USS 2,63 bilhGes, com queda de 21,1% nas exportacdes e alta de 76,8%
nas importagdes.

NO MUNDO

O més de fevereiro também foi desafiador para a economia dos Estados Unidog: Ao Iongo do més, o governo Trump
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volatilidade nos mercados. Aliado a isto, o governo dos EUA segue implementando politicas migratérias mais rigidas,
as quais podem trazer efeitos deletérios & conjuntura macroecondmica do pais. A Ata da Gltima reunido do Comité
Federal de Mercado Aberto (Fomc) mencionou as medidas adotadas pelo governo como fator relevante para a alta
da inflacio. '

A inflagdo medida pelo PCE e seu nucleo fecharam o més de fevereiro com taxa anualizada de 2,5% e 2,6%,
respectivamente, desacelerando levemente ante o més anterior, contudo, permanecendo em patamar elevado.
Neste cendrio, o mercado segue com a proje¢do de que o Fed mantera os juros inalterados na tentativa de convergir
a inflagdo a meta de 2%.

No que tange o mercado de trabalho, o pais continua a apresentar sinais de desaceleragio. A taxa de desemprego
subiu de 4,0% em janeiro para 4,1% em fevereiro, com a criagdo de 151 mil novos empregos, valor abaixo do
esperado. No que se refere a atividade econdmica, a segunda leitura do PIB do quarto trimestre de 2024 apresentou
uma taxa anualizada de 2,3%, em linha com as expectativas e abaixo da alta de 3,1%, registrada no trimestre
anterior. Segundo os dados, o pais cresceu 2,8% em 2024, ante avanco de 2,9% em 2023.

Na zona do euro, a leitura final do PIB do quarto trimestre demonstrou crescimento anualizado de 1,2%, acima da
projecdo de 0,9%. No ano, o crescimento foi de 0,7%, refletindo uma estagnac¢do da economia. A inflacdo do bloco
fechou o més de janeiro com uma taxa anualizada de 2,5% e, segundo a leitura preliminar, desacelerou para 2,4%
em fevereiro. No que se refere ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego se manteve estavel em 6,2%,
conforme o esperado.

A inddstria da zona do euro avangou ligeiramente acima das previsGes, conforme dados do PMI. J4 o setor de
servigos apresentou queda maior do que a esperada no més de fevereiro. Apesar da melhora, a persistente crise no
setor manufatureiro continua a pressionar o crescimento do bloco. Além disso, os. desafios enfrentados pela
Alemanha, maior economia da regido, com elei¢cbes antecipadas e debates sobre a flexibilizagdo do limite de
endividamento, potencializam as dificuldades para a recuperacio econdmica do bloco.

Ainda que a inflagdo se encontre acima da meta, o Banco Central Europeu resolveu novamente cortar os juros, para
2,5% ao ano, na reunido ocorrida no inicio de margo. O movimento se trata da sexta reducdo desde junho de 2024 e
veio conforme a previsdao do mercado, que espera pelo menos mais dois cortes até o fim do ano. Contudo, a
autoridade monetaria, que espera estimular a recuperacdo econdmica em 2025, ndo antecipou novos cortes em
meio a um cenadrio de incertezas derivadas das tensdes comerciais com os Estados Unidos.

A atividade econdmica da China encerrou o més de fevereiro com crescimento nos setores industrial e de servios,
enquanto setor imobilidrio permanece em crise, mesmo com injecdes bilionérias de recursos efetuadas pelo
governo, indicando uma dificuldade de crescimento mais forte da economia. A deflagdo maior do gque a esperada,
com uma taxa anualizada de -0,7%, corrobora com a dificuldade de aceleragdo da economia chinesa.

Em relagdo a politica monetéaria, o banco central chinés manteve as taxas de juros inalteradas em fevereiro,
argumentando que ajustaria sua politica monetaria no momento apropriado para apoiar a economia. Concomitante
a isso, ao longo do més, a China endureceu seu discurso a respeito da escalada da guerra comercial, implementando
tarifas sobre produtos agricolas e energéticos dos Estados Unidos.

3. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentério de fevereiro/2025 que demonstra a
evolugdo do Patriménio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos estruturados, sendo 91,90%, 5,84%, 2,26% respectivamente, ndo ultrapassando os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n®4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 91,90% R$ 67.116.878,19
Renda Variavel 5,84% R$ 4.261.663,14 T

Estruturados 2,26% R$ 1.651.541,02 (S
: 100,00% R$ 73.030.082,35

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Estruturados _ Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 0,58% representando um

montante de RS 419.963,40.

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos dg Prevljan, tem como prestadores de servigos
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 51,83% R$ 37.850.162,13 N
BB GESTAO 21,97% R$ 16.044.159,37
BANCO BRADESCO 12,41% R$9.066.624,27 NN
ITAU UNIBANCO 5,86% R$ 4.282.282,46 N
BANCO DO NORDESTE . 3,93% R$ 2.868.167,87 W
SANTANDER BRASIL 2,86% R$ 2.090.349,42 W
TITULOS 1,13% R$ 828.336,83 1

100,00% R$ 73.030.082,35

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 51,83% R$ 37.850.162,13 B
BB GESTAO 21,97% RS 16.044.159,37
BANCO BRADESCO 12,41% R$ 9.066.624,27 S
ITAU UNIBANCO 5,86% R$ 4.282.282,46 N
$3 CACEIS 3,93% R$ 2.868.167,87 W
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,86% R$ 2.090.349,42 Saw
TiTULOS 1,13% R$ 828.336,83

100,00%  R$ 73.030.082,35

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadoldgico.
O retorno acumulado no periodo esta abaixo a meta de rentabilidade no exercicio.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 1,95% contra 2,33% da meta atuarial.

4.5. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patriménio liquido RS 72.740.147,24. No més de
referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 73.600.159,77.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e RS$419.963,40 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,58% no més;
e R$1.413.289,54 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalente a 1,95%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025,
sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituicdes
7. PLANO DE CONTINGENCIA
Em andlise as informagdes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de contingéncia.

8. CONSIDERACOES FINAIS

gnte disponibilizou para os
5. Em relagdo a carteira de

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previé

membros do Comité de Investimentos pudessem analisd-lo e pontuar suas consigg
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investimentos do PREVIJAN 3 manutengdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados obices nas informacdes lancadas neste documento. Por isso, este parecer e
encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Invest]
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